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LABORATORIO DIRIGIDO 1

INFLACION Y DEVALUACION EN EL ANALISIS DE INVERSIONES

1. LA PIPIRIPAU, S.A., está considerando invertir en un proyecto la suma de Q.1,000.00, que desembolsará en el momento cero.  Todas las ventas se harán en  el mercado local y  ascenderán a la cantidad de Q.750.00, durante 4 años que es la vida útil estimada para el proyecto.  Todos los costos son de origen doméstico y ascenderían a Q.250.00, sin considerar las depreciaciones.  Las depreciaciones anuales serán también de Q.250.00 anuales.  Aplica una tarifa de Impuesto Sobre la Renta del 31%.  Para evaluar el proyecto, se ha considerado que pueden ocurrir los siguientes escenarios:

a) Primer escenario: No se esperan cambios en los precios a lo largo de la vida económica del proyecto.

b) Segundo escenario: Se espera un crecimiento general de los precios del 10% a partir del momento cero.

c) Tercer escenario: Se espera un crecimiento general de los precios del 10% y una devaluación del 5% anual a partir del momento cero.


Si la tasa real de rendimiento mínima esperada es del 18%, determine en que escenarios el proyecto sería atractivo para el inversionista.

2. LA CHILINDRINA, S.A., está considerando invertir en un proyecto la suma de Q.1,000.00, que desembolsará en el momento cero. Todas las ventas se harán en el mercado local y ascenderán a la cantidad de Q.750.00, durante 4 años que es la vida útil estimada para el proyecto.  Todos los costos son de origen doméstico y ascenderían a Q.250.00, sin considerar las depreciaciones.  Las depreciaciones anuales serán también de Q.250.00 anuales.  Aplica una tarifa de Impuesto Sobre la Renta del 31%.   Para evaluar el proyecto, se ha considerado que pueden ocurrir los siguientes escenarios:

a) Primer escenario: No se esperan cambios en los precios a lo largo de la vida económica del proyecto.

b) Segundo escenario: Se espera un crecimiento general de los precios del 10% anual a partir del momento cero.  No obstante, el crecimiento de los precios específicos para los costos, se espera sea únicamente del 5% anual, a partir del momento cero.

c) Tercer escenario: Se espera un crecimiento general de los precios del 10% y una devaluación del 5% anual a partir del momento cero.  Sin embargo, por el lado de los costos, se espera un incremento en los precios específicos a partir del  momento cero, del  5% anual.


Si la tasa real de rendimiento mínima esperada es del 18%, determine en que escenarios el proyecto sería atractivo para el inversionista.

3. LA TRAMADORA, S.A., está considerando invertir en un proyecto la suma de Q.1,000.00, que desembolsará en el momento cero. Todas las ventas se harán en el mercado local y ascenderán a la cantidad de Q.750.00, durante 4 años que es la vida útil estimada para el proyecto.  Todos los costos son de origen doméstico y ascenderían a Q.250.00, sin considerar las depreciaciones.  Las depreciaciones anuales serán también de Q.250.00 anuales.  Aplica una tarifa de Impuesto Sobre la Renta del 31%.   Para evaluar el proyecto, se ha considerado que pueden ocurrir los siguientes escenarios:

a) Primer escenario: No se esperan cambios en los precios a lo largo de la vida económica del proyecto.

b) Segundo escenario: Se espera un crecimiento general de los precios del 10% anual a partir del momento cero.  No obstante, el crecimiento de los precios específicos para los costos, se espera sea únicamente del 15% anual, a partir del momento cero.

c) Tercer escenario: Se espera un crecimiento general de los precios del 10% y una devaluación del 5% anual a partir del momento cero.  Sin embargo, por el lado de los costos, se espera un incremento en los precios específicos a partir del  momento cero, del 15% anual.


Si la tasa real de rendimiento mínima esperada es del 18%, determine en que escenarios el proyecto sería atractivo para el inversionista.

4. LA INTERNACIONAL, S.A., está considerando invertir en un proyecto la suma de Q.1,000.00, que desembolsará en el momento cero. El 50% de las ventas se harán el mercado local y el resto se exportará.  Las ventas totales ascenderán a la cantidad de Q.750.00, durante 4 años que es la vida útil estimada para el proyecto.  El 50% de los costos corresponderán a factores nacionales y el resto serán de origen extranjero.  Los costos totales ascenderían a Q.250.00, sin considerar las depreciaciones.  Las depreciaciones anuales serán también de Q.250.00 anuales.  Aplica una tarifa de Impuesto Sobre la Renta del 31%.  Para evaluar el proyecto, se ha considerado que pueden ocurrir los siguientes escenarios:

a) Primer escenario: No se esperan cambios en los precios a lo largo de la vida económica del proyecto.

b) Segundo escenario: Se espera un crecimiento general en los precios, tanto locales como extranjeros, del orden del 10% anual a partir del momento cero. También se espera una devaluación anual a partir del momento cero, de un 5%.

c) Tercer escenario: Se espera que todas las ventas se harían en el mercado local y un crecimiento general en los precios, tanto locales como extranjeros, del orden del 10% anual a partir del momento cero. También se espera una devaluación anual a partir del momento cero, de un 5%.

d) Cuarto escenario: Se esperaría efectuar todas las ventas en el exterior y también que el 100% de los costos corresponderán a factores nacionales.  También se espera un crecimiento general en los precios, tanto locales como extranjeros, del orden del 10% anual a partir del momento cero. También se espera una devaluación anual a partir del momento cero, de un 5%.


Si la tasa real de rendimiento mínima esperada es del 18%, determine en que escenarios el proyecto sería atractivo para el inversionista.

Chiquimula,  6 de febrero de 2010
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