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PLAN DEL CURSO 

CÓDIGO: 77 PRERREQUISITO: FINANZAS I (76) 
TIPO: Semestral   CARÁCTER:  Obligatorio 

HORAS DIRECTAS:  45 horas NÚMERO DE CRÉDITOS:  4 
SEMESTRE: I                                 / CICLO:  SEPTIMO FECHA DE INICIO: 12 de enero  
HORARIO: Sábado de 15:15 a 17:30  LUGAR: Salón  E-1 

DATOS GENERALES: Pertenece al séptimo ciclo de la carrera de Administración de Empresas –Plan Fin de Semana-, 

y se imparte durante el séptimo ciclo.   

 

I.      DESCRIPCIÓN 
 

El curso de Finanzas II, incluye los contenidos mínimos aprobados por el Consejo Superior Universitario, sin 

embargo, también incorpora los últimos avances de la Gerencia Financiera Estratégica.  Con ello, se 

pretende proporcionar al estudiante, dentro del proceso enseñanza-aprendizaje, los conocimientos básicos 

en finanzas y desarrollar las habilidades que le permitan su aplicación. 

En ese orden, el curso también pretende darle continuidad a los estudios iniciados en el área contable, pero, 

con un enfoque gerencial. 

II.     OBJETIVOS 
 
Al finalizar el curso los estudiantes estarán en capacidad de: 

 2.1 Comprender la importancia de la contabilidad gerencial para la toma de decisiones y 

diferenciarla de la contabilidad financiera; 

 2.2 Comprender la importancia de los estados financieros  de una entidad económica; 

 2.3 Analizar e interpretar con un enfoque integral los estados financieros de una entidad 

económica; 

 2.4 Comprender y aplicar el proceso de planificación financiera estratégica de una entidad 
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económica; 

 2.5 Conocer el proceso de administración de los siguientes rubros: cuentas por cobrar, 

inventarios y activos fijos. 

 2.6 Seleccionar la estructura óptima de financiamiento de una empresa; 

 2.7 Comprender y aplicar las estrategias básicas en la administración del efectivo; 

 2.8 Identificar, analizar y seleccionar las fuentes de financiamiento de corto y largo plazo 

apropiadas para una empresa; y 

 2.9 Conocer y aplicar los conceptos modernos de ingeniería financiera. 

 

III. METODOLOGÍA        
 

El desarrollo del curso comprenderá las siguientes técnicas de enseñanza: 

 3.1 Clases teórico-prácticas expositivas: en ellas el profesor expondrá los aspectos más 

relevantes de los temas del curso.  La enseñanza se reforzará, como es natural, con la 

participación de los alumnos.  Entre las técnicas que se utilizarán se pueden mencionar: inte-

rrogativa, demostrativa, Debate, y Mesa redonda. 

 3.2 Resolución de laboratorios y casos: La resolución de laboratorios y casos, constituirá una 

herramienta didáctica dentro del curso, que permitirá a los estudiantes simular a partir de la 

descripción de una problemática, la aplicación de los conocimientos adquiridos.   

 3.3 Presentación escrita de una investigación: permitirá a los estudiantes profundizar en temas de actualidad 

relacionados con la asignatura.  Para el efecto se ha asignado la  investigación el tema siguiente: 

 El mercado de valores en Guatemala: organización, funcionamiento, y operaciones. 
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 Objetivo general:  Determinar la forma en que está organizado, su funcionalidad y las 

operaciones del mercado de valores  en Guatemala. 

 

              Objetivos específicos:  

a) Describir la forma en que está organizado el mercado de valores según la  ley y la 

reglamentación interna de las distintas bolsas que operan en Guatemala. 

b) Determinar y describir cómo funcionan las bolsas de valores en Guatemala. 

c) Identificar los tipos de operaciones que se realizan en la bolsa y la forma en que éstas se 

analizan. 

 

  En consecuencia, el 2 de FEBRERO de 2019, se presentará un reporte a nivel de grupo. 

 

 3.4 Guías de lectura o de discusión: permitirá a los estudiantes prepararse, antes de asistir a clases 

para la discusión de los temas programados.  En ese sentido, el profesor asume que los 

estudiantes han leído la temática previamente, por lo tanto, puede asignar a uno de ellos la 

apertura y dirección de la conducción de los debates.   

Para verificar que las lecturas fueron realizadas, se harán comprobaciones en las fechas que 

disponga el profesor.  Con ese propósito, el estudiante deberá disponer de los textos y 

materiales de lectura sugeridos.  Además, se utilizara como base el siguiente texto: 

 
A) Ochoa Setzer, Guadalupe A. y Roxana Saldívar del Ángel. ADMINISTRACION FINANCIERA. 

Tercera Edición. Guatemala: McGraw Hill, 2012.  

B) Gitman, Lawrence J. PRINCIPIOS DE ADMINISTRACION FINANCIERA. Decimocuarta edición. 

México: PEARSON, 2016. 
 

Es importante indicar, que ello, no excluirá la consulta y lectura de otros textos que se 

identifican al final de esta guía. 
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IV.     CONTENIDO 

 
4.1 UNIDAD I: ESTRUCTURA, REEXPRESION, ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

 

  4.1.1 Objetivos de la unidad: 

   Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de: 

   a) Comprender el papel del gerente financiero en una entidad; 

   b) Conocer la  importancia de la contabilidad gerencial y sus diferencias con respecto 

a la contabilidad financiera; 

   c) Comprender la estructura de los estados financieros básicos de una entidad 

privada lucrativa; 

   d) Comprender la importancia de reexpresar y convertir los estados financieros 

básicos de una entidad a sus a valores económicos; y 

   e) Analizar e interpretar los estados financieros básicos de una entidad. 

   

  4.1.2 Contenidos de la unidad: 

   a) El papel del gerente financiero: 

    a.1 Las finanzas como una disciplina 

    a.2 La función administrativa financiera 

    a.3 Objetivo del administrador financiero 

    a.4 Principales actividades del administrador financiero 
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   b) La contabilidad como instrumento de la administración: 

    b.1 Contabilidad gerencial 

    b.2 Contabilidad financiera 

    b.3 Diferencias 

 

   c) Estructuración de los estados financieros: 

    c.1 Estado de resultados 

    c.2 Balance de situación general 

    c.3 Estado de cambios en el patrimonio neto 

    c.4 Estado de flujo de efectivo 

    c.5 Notas al pie de Estados Financieros 

 

   d) Reexpresión de estados financieros: 

    d.1 Contabilidad monetaria 

    d.2 Contabilidad económica 

    d.3 Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios 

    d.4 Método de ajuste por costos actuales o de reposición 

    d.5 Ganancia o pérdida por tenencia de activos no monetarios 

 

   e) Análisis e interpretación de estados financieros: 

    e.1 Análisis horizontal: aumentos y disminuciones, análisis de tendencias, control 

presupuestal 
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    e.2 Análisis vertical: reducción a porcientos, razones simples, razones estándar 

    e.3 Valor económico agregado 

 

  4.1.3 Lecturas obligatorias: 

                                         OCHOA. Administración financiera. México : McGraw Hill, 2012.  

   Gitman, Lawrence J. Administración financiera básica. México, D.F. : Harla, 1996.  Capítulo I, 

pp. 4-20.   (A1) 

   Gitman, Lawrence J. Administración financiera básica. México: PEARSON, 2007.  Capítulo I, 

II, III  pp. 2-113, CAPITULO X   PP. 417 (A2) 

   Ramírez Padilla, David Noel. Contabilidad administrativa. México : McGraw Hill, 1992. 

Capítulo I, pp. 5-18.  (B) 

   Solomon, Lanny M., Vargo, Richard J. y Schroeder, Richard G. Principios de contabilidad. 

México : Harla, 1995. Capítulo VI, pp. 214-234; Capítulo XIX, pp. 748-766. (C) 

   Arriola Mairén, Gildardo Guadalupe. El estado de flujo de efectivo. Chiquimula, 

Guatemala : Centro Universitario de Oriente de la Universidad de San Carlos de 

Guatemala, 1999. Nota técnica 1. (C) 

   Perdomo Moreno, Abraham. Análisis e interpretación de estados financieros. México : 

ECASA, 1993. Capítulo 31, pp. 223-231. (E) 

   Macias, Roberto. El análisis de los estados financieros y las deficiencias en las empresas. 

México : ECASA, 1978. Capítulos IV, V y VI, pp. 29-56; Capítulos VIII, IX, X, XI, XII, XIII, pp. 63-112; 

Capítulos XV y XVI, pp. 129-146.  (E) 

   Amat, Oriol. Valor Económico Agregado: un enfoque para optimizar la gestión 

empresarial, motivar a los empleados y crear valor. Barcelona : Norma, 1999. Capítulo III, 

pp. 31-39. (E) 

   Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC).  Normas Internacionales de 
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Contabilidad.  México : Instituto Mexicano de Contadores Públicos,  2000. Normas 1, 7 (C), 

y 29. (E)   

  

4.2 UNIDAD II: PLANIFICACION FINANCIERA Y ADMINISTRACION DE CUENTAS POR COBRAR, 

INVENTARIOS Y ACTIVOS FIJOS 

 

  4.2.1 Objetivos de la unidad: 

 

   Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de: 

   a) Conocer los fundamentos teóricos de la planeación financiera y aplicarlos a casos 

concretos; 

   b) Comprender los fundamentos teóricos de la administración de cuentas por cobrar 

y aplicarlos en el análisis de créditos; 

   c) Identificar las funciones que cumplen los inventarios en una empresa, aplicar los 

diferentes métodos para su optimización y analizar los factores del riesgo; 

   d) Evaluar inversiones de capital. 

 

  4.2.2 Contenidos de la unidad: 

 

   a) Planificación financiera: 

    a.1 El proceso de planificación financiera: 

     i. Planes financieros estratégicos 

     ii. Planes financieros operativos 

    a.2 Planificación del efectivo: 

     i. Pronósticos de ventas 
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     ii. Elaboración del presupuesto de caja 

    a.3 Planificación de las utilidades: 

     i. Estados financieros anteriores 

     ii. Predicción de ventas 

    a.4 Estados financieros proforma: 

     i. Estado de resultados proforma 

     ii. Balance general proforma 

     iii. Deficiencias de los métodos abreviados 

     iv. Uso de los estados proforma 

 

   b) Administración de cuentas por cobrar: 

    b.1 Políticas de crédito: 

     i. Clasificación crediticia 

     ii. Normas de crédito 

     iii. Análisis de crédito 

    b.2 Condiciones de crédito: 

     i. Descuentos por pronto pago 

     ii. Período de descuento por pronto pago 

     iii. Período de crédito 

    b.3 Políticas de cobranza: 
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     i. Antigüedad de cuentas por cobrar 

     ii. Cambios básicos 

     iii. Tipos y procedimientos de cobranza 

    

   c) Administración de inventarios: 

    c.1 Características básicas del inventario 

    c.2 El inventario como inversión 

    c.3 Técnicas de administración de inventarios 

     i. Sistema ABC 

     ii. Modelo básico del lote óptimo 

     iii. Punto de reformulación o reorden 

    c.4 Costo y valuación de inventarios 

    c.5 Riesgo de inventarios 

 

   d) Administración de activos fijos: 

    d.1 Importancia de la inversión 

    d.2 Amortizaciones y depreciaciones 

    d.3 Presupuestos de capital 

    d.4 Análisis de reemplazo de activos 

    d.5 Flujos de efectivo: 

     i. Absolutos y relativos 
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     ii. De operación; financieros; del inversionista 

     iii. A precios monetarios, a precios constantes, a precios reales 

     iv. Financieros y económicos. 

    d.6 Indicadores para evaluar inversiones: 

     i. Período de recuperación 

     ii. Rentabilidad contable 

     iii. Valor actual neto: 

     iv. Valor actual neto ajustado 

     v. Valor capitalizado neto 

     vi. Valor actual neto real 

     vii. Tasa interna de retorno: 

     viii. Tasa interna de retorno única 

     ix. Tasa interna de retorno múltiple 

     x. Tasa interna de retorno incremental 

     xi. Tasa externa de retorno 

     xii. Tasa interna de retorno real 

     xiii. Indice de deseabilidad: 

     xiv. Relación beneficio-costo 

     xv. Relación costo-beneficio 
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     xvi. Relación Valor actual neto-inversión  

     xvii. Valor anual equivalente 

     xviii. Costo anual equivalente 

    d.7 Costo de capital: 

     i. Tasa de rendimiento esperada mínima atractiva  

     ii. Costo ponderado de capital 

 

   e) Valuación del precio de una empresa en marcha: 

    e.1 Perspectiva del inversionista: 

     i. Valuación del activo: 

      a) Valor en libros ajustado 

      b) Valor de liquidación 

      c) Valor de reproducción 

     ii. Valuación de las ganancias: 

      a) Ganancias pasadas 

      b) Ganancias futuras producidas por el propietario actual 

      c) Ganancias futuras bajo los nuevos propietarios 

    e.2 Perspectiva del propietario 

    e.3 Perspectiva del vendedor 
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  4.2.3 Lecturas obligatorias: 

   Gitman, Lawrence J. Op. Cit. Capítulos VI, IX, XIII, XIV; pp. 157-178, 244-273, 393-489. 

   Marín Ximénez, José Nicolás y Ketelhöhn Escobar, Werner. Inversiones estratégicas: un 

enfoque multidimensional. San José : Libro Libre, 1986. Capítulo II, pp. 43-68; Capítulo III, pp. 

69-91; Capítulo IV, pp. 93-112; Capítulo V, pp. 113-147; Capítulo IX, pp. 219-239. 

   Block, Stanley B. y Hirt, Geoffrey A. Fundamentos de administración financiera. México : 

CECSA, 1991. Capítulo XI, pp. 321-341. 

   INCAE. Forma de evaluar un negocio en marcha. Alajuela, C.R.: INCAE, 1996. 

 

4.3 UNIDAD III: FUENTES DE FINANCIAMIENTO Y ADMINISTRACION DEL EFECTIVO 

   

  5.3.1 Objetivos de la unidad: 

   Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de: 

 

a) Identificar las fuentes internas y externas de financiamiento a las que puede acudir  

una empresa y seleccionar su estructura óptima; 

   b) Conocer las estrategias y aplicar las técnicas para optimizar el efectivo de una 

empresa; 

   c) Analizar las características y ventajas de las fuentes de financiamiento de corto y 

largo plazo a las cuales puede acceder una empresa;  

   d) Conocer el funcionamiento del mercado de valores de Guatemala; y 

   e) Comprender los fundamentos teóricos de la ingeniería financiera y aplicarlos a 

casos concretos de la realidad guatemalteca. 
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  4.3.2 Contenidos de la unidad: 

 

   a) Fuentes de financiamiento: 

    a.1 Fuentes internas: 

     i. Acciones comunes 

     ii. Acciones preferentes 

     iii. Reinversión de utilidades 

     iv. Reservas 

    a.2 Fuentes externas: 

     i. Obligaciones 

     ii. Instituciones de crédito 

     iii. Otras 

    a.3 Análisis de selección: 

     i. Adecuación 

     ii. El riesgo y la teoría de las palancas: 

      a) Apalancamiento de operación 

      b) Apalancamiento financiero 

      c) Apalancamiento combinado 

      d) Apalancamiento de producción 

      e) Apalancamiento de mercadeo 
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      f) Apalancamiento por arrendamiento 

      g) Apalancamiento por subcontratación de servicios 

     iii. Rendimiento: 

      a) Punto de indiferencia 

     iv. Control 

     v. Oportunidad 

 

   b) Administración del efectivo: 

    b.1 Administración eficiente del efectivo: 

     i. Ciclo de caja y rotación de efectivo 

     ii. Determinación del efectivo mínimo para operaciones 

     iii. Estrategias de administración del efectivo 

    b.2 Técnicas de administración del efectivo: 

     i. Procedimiento de retardo de cuentas 

     ii. Técnicas de cobranza 

     iii. Técnicas de pago 

 

   c) Financiamiento de corto plazo: 

    c.1 Fuentes espontáneas: 

     i. Cuentas por pagar (proveedores) 
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     ii. Pasivos acumulados 

    c.2 Fuentes bancarias sin garantía: 

     i. Documentos de crédito 

     ii. Líneas de crédito 

     iii. Convenios de crédito revolvente 

     iv. Pagarés financieros 

    c.3 Fuentes de financiamiento con garantía: 

     i. Préstamos a corto plazo con garantía 

     ii. Cuentas por cobrar como garantía 

     iii. Inventario como garantía 

 

   d) Financiamiento de largo plazo: 

    d.1 Préstamos bancarios hipotecarios 

    d.2 Emisión de valores 

    d.3 Arrendamiento financiero 

    d.4 Fideicomisos 

      

   e) Ingeniería financiera: 

    e.1 El mercado de valores en Guatemala: 

     i. Definición 

     ii. Funcionamiento 
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     iii. Operaciones bursátiles 

    e.2 Introducción a la ingeniería financiera: 

     i. Antecedentes: 

     ii. El riesgo ambiental 

     iii. Definición 

     iv. Instrumentos y operaciones: 

      a) Contratos a plazo (forward contract) 

      b) Futuros 

      c) Permutas financieras (Swaps) 

      d) Opciones  

 

  4.3.3 Lecturas obligatorias: 

 

   Johnson, Robert W. Administración financiera. México : CECSA, 1984.  Capítulo 10, pp. 265-

296. 

   Sallenave, Jean Paul. Gerencia y planeación estratégica. Santafé de Bogotá : Norma, 1993.  

Capítulo VIII, pp. 143-161. 

   Gutiérrez Marulanda, Luis Fernando. Finanzas prácticas para países en desarrollo. 

Santafé de Bogotá : Norma, 1993. Capítulo XIII, pp. 149-177. 

   Gitman, Lawrence J. Op. Cit. Capítulos V, VIII, X, XIX; pp. 129-155, 213-238, 275-300, 625-654. 

   Novales Aguirre, Alfonso. El fideicomiso. Guatemala : Instituto Guatemalteco de Derecho 
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Notarial, 1988. 

   Guatemala. Ley del mercado de valores y mercancías. Guatemala: Tipografía Nacional. 

   Bolsa de Valores Nacional, S.A. Reglamento de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. 

Guatemala : Bolsa de Valores Nacional, S.A. 

   Amat, Oriol. La bolsa : funcionamiento y técnicas para invertir. Bilbao : Ediciones Deusto, 

S.A., 1990. Capítulo II, pp.  13-22. 

   Diez de Castro, Luis y Mascareñas, Juan. Ingeniería financiera : la gestión en los mercados 

financieros internacionales. Madrid : McGraw Hill, 1993. Nota técnica 2. 

 

V.     FUENTES DE CONSULTA PROPUESTAS 

 
Alveño, Marco Aurelio. La cobranza. Guatemala : Asociación de Gerentes de Guatemala, 1991. 

Anthony, Robert No. La contabilidad en la administración de empresas. México : UTEHA, 1992. 

Baca Urbina, Gabriel. Evaluación de proyectos. México : McGraw Hill, 1995. 

-----Fundamentos de ingeniería económica. México: McGraw Hill, 1994. 

Baxter, W. T. Inflación, efecto y tratamiento contable. México : McGraw Hill, 1979. 

Bierman, Harold. Administración financiera e inflación. México : CECSA, 1986. 

Blank, Leland T. Ingeniería Económica. Santafé de Bogotá: McGraw Hill, 1991. 

Bolten, Steven E. Administración financiera. México : Limusa, 1990. 

Bolsa Electrónica de Valores de Costa Rica, S.A. Metodología para la Valorización de Operaciones del 

Mercado Secundario. San José, C.R.: Bolsa Electrónica de Valores de Costa Rica, S.A., 1994. 

-----Módulo de finanzas básicas y operación: Curso de agentes de bolsa. 
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 San José, C.R. : Bolsa Electrónica de Valores de Costa Rica, S.A., 1993. 

Bolsa Nacional de Valores, S.A. Qué es y cómo funciona la Bolsa Nacional de Valores. San José, C.R.: BNV, 

1995. 

-----Reglamento general. San José, C.R.: BNV, 1994. 

Bolsa de Valores Nacional, S.A. Lo que es necesario saber acerca del mercado de valores. Guatemala: BN, 

1992. 

-----Mercado de coberturas cambiarias a futuro. Guatemala: BN, 1992. 

Brealey, Richard y Myers, Stewart. Principios de finanzas corporativas. Madrid: McGraw Hill, 1994. 

Coos Bu, Raúl. Análisis y evaluación de proyectos de inversión. México: Limusa, 1994. 

Davidson, S., Stickner, C. y Weil, R.L. Contabilidad para la inflación. México : CECSA, 1979. 

Delp, Peter. El análisis de proyectos. San José, C.R.: ICAP, 1992. 

Díaz Mata, Alfredo. Invierta en la bolsa: Guía para inversiones seguras y productivas. México: Grupo Editorial 

Iberoamérica, 1994. 

Durán, Fredy. Finanzas. Guatemala : Asociación de Gerentes de Guatemala, 1991. 

Fontaine, Ernesto R. Evaluación social de proyectos. Santiago, Universidad Católica de Chile, 1984. 

Galicia, Marta. La integración de los mercados de valores de los países de centroamérica. San José, C.R.: 

BID, 1994. 

 Garbutt, Douglas. El control del flujo de fondos. Santafé de Bogotá : Norma, 1990. 

Gitman, Lawrence J. Fundamentos de administración financiera. México : Harla, 1995. 

Gup, Benton E. Principios básicos sobre inversiones. México : CECSA, 1986. 

Grant, Eugene L., et. al. Principios de ingeniería económica. México: CECSA, 1984. 
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