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                        FINANZAS III              CONTADURIA PÚBLICA Y AUDITORIA –PLAN SÁBADO-

PLAN DEL CURSO
I.
DATOS GENERALES:
Pertenece al noveno ciclo de la carrera de Contaduría Pública y Auditoría, y se imparte durante el primer semestre.  

II.
DESCRIPCION:
El curso de Finanzas III, incluye los contenidos mínimos aprobados por el Consejo Superior Universitario, sin embargo, también incorpo​ra los últimos avances de la Gerencia Financiera Estratégica.  Pretende darle continuidad a Finanzas II, profundizando en temas ya desarrollados en el curso introductorio (Finanzas I), particularmente en lo tocante a las decisiones de inversión  y de financiamiento de largo plazo.

III.
OBJETIVOS GENERALES:
Al finalizar el curso los estudiantes estarán en capacidad de:


3.1
Comprender el proceso de toma de decisiones con respecto a inversiones de largo plazo;


3.2
Determinar el costo de capital, considerando las distintas fuentes de financiamiento de largo plazo, internas y externas;


3.3
Conocer el funcionamiento, organización, y operación del mercado de valores;


3.4
Comprender la importancia de la ingeniería financiera y de sus instrumentos en la gestión del riesgo;


3.5
Conocer la metodología sugerida en el análisis de fusiones y desinversiones.

IV.
METODOLOGIA:
El desarrollo del curso comprenderá las siguientes técnicas de enseñanza:


4.1
Clases teórico-prácticas expositivas: en ellas el profesor expon​drá los aspectos más relevantes de los temas del curso.  La enseñanza se reforzará, como es natural, con la participación de los alumnos.  Entre las técnicas que se utilizarán se pueden mencionar: inte​rroga​tiva, demostrativa, debate, y mesa redonda.


4.2
Resolución de laboratorios y casos: La resolución de laboratorios y casos, consti​tuirá una herramienta didáctica dentro del curso, que permitirá a los estudiantes simular a partir de la descripción de una proble​mática, la aplicación de los conocimientos adquiri​dos. 

4.3 Presentación escrita de los resultados de una investigación: permitirá a los estudiantes profundizar en temas de actualidad relacionados con la asignatura.  Para el efecto se han asignado las investigaciones sobre los temas siguientes:

Grupos 1 y  2: En análisis financiero en la planificación tributaria.
Objetivo general: Conocer el proceso de planificación financiera del cumplimiento de las principales obligaciones tributarias materiales del contribuyente.

Objetivos Específicos:

a) Conocer la metodología para realizar el diagnóstico tributario de un contribuyente.

b) Establecer los análisis financieros necesarios para discriminar las opciones tributarias de un contribuyente, que le permitan diseñar la estrategia más ventajosa para el cumplimiento de sus principales obligaciones  materiales.

c) Determinar los mecanismos para el diseño de un sistema de control interno tributario, que permita gestionar adecuadamente el riesgo fiscal del contribuyente, a partir del diagnóstico y la estrategia definida. 
d) Aplicar  el proceso de planificación tributaria en el caso concreto de un contribuyente. 

La planificación tributaria o fiscal, se considera como un elemento esencial en la administración corporativa en general y en la financiera en especial, que debe realizarse con el propósito de optimizar el pago de impuestos, así como, minimizar los riesgos y contingencias dentro del marco legal impositivo.  De ahí la importancia del tema para al CPA, puesto que es el profesional versado en aspectos tributarios y financieros, a quien se debe confiar este trabajo.   Por ello, se hace necesario, que en el proceso formativo, descubra por si mismo la metodología apropiada para tal efecto.
Grupos 3 y 4: Costos hundidos y costos inevitables.

Objetivo general: Comprender la irrelevancia de los costos muertos y los costos inevitables en el proceso de presupuestación de capital.

Objetivos Específicos:

a) Explicar lo que es un costo hundido y las razones técnicas por las cuales, se considera  irrelevante en el horizonte económico de un proyecto de inversión.

b) Establecer la técnica que permite identificar si un costo en un proyecto de inversión debe ser considerado muerto.
c) Explicar lo que es un costo inevitable y las razones técnicas por las cuales, se considera  irrelevante en el horizonte económico de un proyecto de inversión.
d) Determinar los efectos  de los costos hundidos e inevitables en el horizonte económico de un proyecto, derivado de las opciones impositivas que ofrece nuestra actual legislación tributaria.
e) Grupos 5 y  6: Análisis y evaluación financiera de las operaciones que se realizan en el mercado de valores.

Objetivo general: Conocer como se analizan y evalúan las operaciones de inversión y financiamiento, cuando se acude al mercado de valores.

Objetivos Específicos:

a) Conocer como se determina la factibilidad de las inversiones financieras que se realizan en el mercado de valores.

b) Determinar como se analiza la conveniencia de acudir al financiamiento a través del mercado de valores. 

Grupos 7 y  8:
Ingeniería financiera: los mercados de cobertura y sus instrumentos.

Objetivo general: Conocer en que consisten los mercados de cobertura y sus principales instrumentos.

Objetivos Específicos:

a) Conocer los propósitos  de los mercados de cobertura, sus antecedentes históricos y características.

b) Establecer la legalidad de los mercados de cobertura, considerando las leyes tributarias, Código de Comercio, Código Civil, Ley de Libre Negociación de Divisas, Ley de Bancos, y otras.

c) Analizar como operan los instrumentos fuera de balance (o derivados) en la gestión del riesgo ambiental.


NOTA:  Cada Investigación deberá acompañarse de un trabajo denominado investigación  acción en el cual los integrantes del grupo de trabajo deberán presentar un proyecto en el cual se demuestren los efectos  financieros que tienen los objetos investigados.
Para el efecto cada grupo entregará su informe el sábado 16 de abril de 2011, cumpliendo con los requisitos indicados en el Apéndice 1.  Los resultados de la investigación serán expuestos según el tema, por un  grupo, el cual será replicado por el segundo, según calendarización que  establecerá el docente en su oportunidad.  Todos los grupos deberán entregar, un CD, con caratula impresa en el disco que incluira el nombre de la carrera, nombre del curso, fotograría del grupo, nombre del grupo, Integrantes y carnet.  
Que debe contener el CD:

Trabajo elaborado en WORD

Presentación en Power Point del Trabajo

Video del tema tratado, puede ser un video obtenido en la Internet o un video editado directamente por los alumnos, el cual ejemplifique el tema que se trata , con una duración no menos de 15 minutos, o bien dos videos cuya duración exceda los 15 minutos.

4.4
Guías de lectura o de discusión: permitirá a los estudiantes prepararse, antes de asistir a clases para la discusión de los temas programados.  En ese sentido, el profesor asume que los estudiantes han leído la temática previamente, por lo tanto, puede asignar a uno de ellos la apertura y dirección de la conducción de los deba​tes.

V.
CONTENIDO DEL CURSO:

5.1
UNIDAD I: DECISIONES DE INVERSION DE LARGO PLAZO
 



5.1.1
Objetivos de la unidad:




Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de:

a) Comprender el proceso de la presupuestación de inversiones.


b)
Identificar las estimaciones básicas que deben considerarse en la preparación de un estado de flujo de efectivo.




c)
Estructurar los flujos de efectivo empleados como instrumentos básicos para evaluar inversiones de capital, en sus distintas modalidades.




d)
Conocer y aplicar los indicadores financieros que se utilizan para discriminar inversiones de capital.




e)
Evaluar proyectos en situaciones complejas.




f)
Evaluar proyectos considerando el impacto de la inflación y la devaluación en los rendimientos.



5.1.2
Contenidos de la unidad:




I.
Inversiones:

a) Importancia de la inversión y modalidades

b) La presupuestación de inversiones de capital

c) Clasificación de los proyectos de inversión

II. Estimaciones básicas 

a) Inversión inicial

b) Vida económica

c) Valores residuales

d) Ingresos incrementales

e) Costos incrementales




III.
Flujos de efectivo

a) Absolutos y relativos

b) Operacionales, financieros, del inversionista

c) Convencionales y no convencionales

d) Regulares y mixtos

e) Monetarios, constantes, y reales

f) Financieros, económicos, y sociales

III. Indicadores financieros

a) Aproximados

b) Basados en el valor cronológico del dinero

c) Conflictos  de los indicadores financieros

IV. Evaluación de inversiones en situaciones complejas

a) Discriminación de proyectos de inversión con vidas económicas desiguales.

b) Proyectos con financiamiento atado

V. Impacto de la inflación y devaluación en los proyectos de inversión

a) Importancia del análisis del impacto de la inflación y la devaluación en la evaluación financiera de inversiones de capital

b) Flujos de efectivo a precios constantes y reales

c) Indicadores financieros nominales y reales



5.1.3
Lecturas  sugeridas:




Gitman, Lawrence J. Fundamentos de Administración. Financieras. 7ª. Ed. México, D.F.  : Oxford, 2000.  Capítulos 8 y 9.




Marín Ximénez, José Nicolás y Ketelhöhn Escobar, Werner. Inversiones estratégicas: un enfoque multidimensional. San José : Libro Libre, 1986. Capítulos 2, 3, 4 y 9.




Canada, John, et. al.. Análisis de la inversión de la capital para ingeniería y administración. 2ª. Ed. México, D.F. :  Prentice Hall,  1998.  Capítulos 3 y 4.




Bierman, Harold.  Administración Financiera e Inflación.  México, D.F. : CECSA, 1986.  Capítulos 7, 8 y 9.




Sapag Chaín, Nassir y Sapag Chaín, Reinaldo. Preparación y evaluación de proyectos.  3ª. Ed. Santafé de Bogotá: McGraw Hill, 1995.  Capítulos  12, 13,14, y 16.




Mokate, Karen.  Evaluación  financiera de proyectos de inversión.  Santafé de Bogotá : Universidad de Los Andes, 1998.  Capítulos 2, 4, 5, 7,8 y 9.

Coos Bu, Raúl. Análisis y evaluación de proyectos de inversión. México: Limusa, 1994. 

5.2
UNIDAD II: COSTO DE CAPITAL, APALANCAMIENTO Y ESTRUCTURA DE CAPITAL
 



5.2.1
Objetivos de la unidad:




Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de:

a) Identificar y diferenciar las fuentes de financiamiento de largo plazo, internas y externas.

b) Comprender como se determina el costo de capital de una empresa.

c) Determinar la estructura adecuada de capital.



5.2.2
Contenidos de la unidad:

I. Fuentes de financiamiento de largo plazo

a) Fuentes internas

b) Fuentes externas

II. Costo de capital de la empresa

a) Costo de la deuda

b) Costo de las acciones preferentes

c) Costo de las acciones comunes

d) Ponderación del costo de capital

e) Limitaciones del costo ponderado de capital

f) Modelo de precios activos de capital

III. Estructura de capital

a) Apalancamiento financiero

b) Punto de indiferencia

c) Estructura óptima de capital



5.2.3
Lecturas  sugeridas:




Gitman, Lawrence J. Fundamentos de Administración. Financieras. 7ª. Ed. México, D.F.  : Oxford, 2000.  Capítulos 10 y 11.




Marín Ximénez, José Nicolás y Ketelhöhn Escobar, Werner. Inversiones estratégicas: un enfoque multidimensional. San José : Libro Libre, 1986. Capítulos 5, 6, y 7.




Sapag Chaín, Nassir y Sapag Chaín, Reinaldo. Preparación y evaluación de proyectos.  3ª. Ed. Santafé de Bogotá: McGraw Hill, 1995.  Capítulo 15.




Mokate, Karen.  Evaluación  financiera de proyectos de inversión.  Santafé de Bogotá : Universidad de Los Andes, 1998.  Capítulo 4.

Coos Bu, Raúl. Análisis y evaluación de proyectos de inversión. México: Limusa, 1994. 

5.3
UNIDAD III: FUNCIONAMIENTO, ORGANIZACIÓN Y OPERACIÓN DEL MERCADO DE VALORES
 



5.3.1
Objetivos de la unidad:




Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de:

a) Diferenciar el mercado de valores con respecto al de mercancías.

b) Comprender la diferencia entre el mercado de valores bursátil con respecto al extrabursátil.

c) Conocer las funciones del mercado de valores.

d) Identificar los actores que participan en el mercado de valores.

e) Establecer las operaciones que se realizan en el mercado de valores y comprender los métodos de evaluación de las inversiones bursátiles.



5.3.2
Contenidos de la unidad:

I. Bolsas de comercio

a) Bolsas de valores

b) Bolsas de mercancías

II. Mercado de valores

a) Bursátil

b) Extrabursátil

III. Funciones del mercado de valores

a) Encauzamiento

b) Transformación

c) Liquidez

d) Difusión

e) Equilibrio

f) Información

IV. Actores del mercado de valores bursátil

a) Bolsa

b) Emisores de títulos

c) Inversionistas

d) Intermediarios: agentes y casas de bolsa

e) Auxiliares: custodios y calificadores de valores

f) Vigilantes y fiscalizadores

V. Operaciones

a) Compra venta de acciones

b) Compraventa de bonos y obligaciones

c) Colocación de pagarés financieros

d) Reportos

e) Operaciones de cobertura



5.3.3
Lecturas  sugeridas:




Guatemala. Ley del mercado de valores y mercancías. Guatema​la: Tipografía Nacional, 1996.




Bolsa de Valores Nacional, S.A. Reglamento de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. Guatemala : Bolsa de Valores Nacio​nal, S.A.




Amat, Oriol. La bolsa: funcionamiento y técnicas para invertir. Bilbao : Ediciones Deusto, S.A., 1990. Capítulo II, pp.  13-22.

5.4
UNIDAD IV: INGENIERIA FINANCIERA
 



5.4.1
Objetivos de la unidad:




Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de:

a) Conocer lo que hoy se conoce por ingeniería financiera.

b) Comprender la importancia de la ingeniería financiera como herramienta para gestionar el riesgo ambiental.

c) Conocer los instrumentos fuera de balance y su importancia en la toma de decisiones.



5.4.2
Contenidos de la unidad:




I.
Introducción a la ingeniería financiera:





a)
Antecedentes:

c) Definición

II. Riesgo ambiental

a) Riesgo sistemático

b) Riesgo no sistemático

c) Gestión del riesgo








III.
Instrumentos y operaciones





a)
Contratos a plazo (forward contract)





b)
Futuros





c)
Permutas financieras (Swaps)





d)
Opciones 



5.4.3
Lecturas  sugeridas:




Diez de Castro, Luis y Mascareñas, Juan. Ingeniería finan​ciera: la gestión en los mercados financieros internaciona​les.  2ª. Ed. Madrid : McGraw Hill, 1994. Capítulos 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15 y 17.

5.5
UNIDAD V: FUSIONES Y DESINVERSIONES
 



5.5.1
Objetivos de la unidad:




Al finalizar la unidad el estudiante estará en la capacidad de:

a) Conocer el fundamento de las fusiones y desinversiones y de sus mecanismos de análisis y negociación.

b) Valorar un negocio en marcha con el propósito de adquirirlo o de venderlo.



5.5.2
Contenidos de la unidad:

I. Fusiones y desinversiones

a) Fundamento de las fusiones

b) Compras con alto apalancamiento

c) Análisis y negociación de fusiones

d) Fundamentos del fracaso empresarial




II.
Valuación del precio de una empresa en marcha:





a)
Perspectiva del inversionista









b)
Perspectiva del propietario





c)
Perspectiva del vendedor



5.5.3
Lecturas  sugeridas:




Gitman, Lawrence J. Fundamentos de Administración. Financieras. 7ª. Ed. México, D.F.  : Oxford, 2000.  Capítulo19.




INCAE. Forma de evaluar un negocio en marcha. Alajuela, C.R. : INCAE, 1998

VI.
EVALUACION:

6.1
ZONA:








70 Puntos



6.1.1 Exámenes parciales (2) 


30 puntos



6.1.2 Laboratorios y pruebas cortas

20       "



6.1.3 Investigación



10        "



6.1.4 Participación



10       “


6.2
EXAMEN FINAL:







30        "











           ____________  






TOTAL...............................


             100 PUNTOS
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APENDICE 1
REQUISITOS FORMALES DEL INFORME FINAL DE UNA

INVES​TIGACION ACADEMICA
1.
El informe final de una investigación académica debe constar de las tres partes siguientes:


1.1
Presentación,


1.2
Desarrollo del trabajo, y


1.3
Parte final.

2.
La presentación incluye las siguientes secciones:


2.1
Portada o carátula exterior la cual deberá estar impresa en papel HL COVER o ARIEL COVER color AZUL; y contendrá los siguien​tes elementos:



a)
Universidad de San Carlos de Guatemala;



b)
Centro Universitario de Oriente;



c)
Contaduría Pública y Auditoría;



d)
Escudo de la Universidad de San Carlos de Guatemala;



e)
Titulo de la investigación;



f)
Nombre completo del investigador;



g)
Chiquimula, Guatemala, mes y año 


2.2
Hoja en blanco,


2.3
Carátula interior, que contendrá los siguientes elementos:



a)
Universidad de San Carlos de Guatemala;



b)
Centro Universitario de Oriente;



c)
Contaduría Pública y Auditoría;



d)
Título de la investigación;



e)
Escudo de la Universidad de San Carlos de Guatemala;



f)
Por;



g)
Nombre del investigador;



h)
Chiquimula, Guatemala, mes y año.


2.4
Resumen de la investigación, que no deberá exceder de 2 hojas; e incluir los siguientes elementos (sin que se conviertan en aparta​dos dentro del texto):



a)
Objetivos generales;



b)
Naturaleza;



c)
Alcances;



d)
Limitaciones;



e)
Conclusiones principales;



f)
Decisión con respecto a la hipótesis, si se planteó;



g)
Redactado en tiempo pretérito, y ha espacio y medio.


2.5
Indice;


2.6
Lista de cuadros;


2.7
Lista de figuras;


2.8
Lista de abreviaturas.

3.
La parte que corresponde al desarrollo del trabajo, incluirá los siguientes elementos:


3.1
Introducción; la cual deberá contener los siguientes aspectos (sin que se conviertan en apartados dentro del texto):



a)
Justificación;



b)
Naturaleza;



c)
Alcance;



d)
Limitaciones;



e)
Motivo de selección del problema;



f)
Aporte que hace a la sociedad;



g)
Redacción en tiempo presente, y a espacio y medio.


3.2
Desarrollo del tema, el cual debe subdividirse en capítulos: por ejemplo:



a)
Capítulo I -   Marco metodológico; el cual deberá incluir los siguientes elementos:




1.
Planteamiento del problema y su justificación; el cual incorpora, en lo aplicable, los siguientes aspectos:





1.1
Antecedentes;





1.2
Contexto;





1.3
Justificación;





1.4
Definición clara del problema;





1.5
Delimitación del problema.




2.
Objetivos generales y específicos;




3.
Hipótesis, si se planteó;




4.
Diseño metodológico; que incorporará, en lo aplicable, los siguientes aspectos:





4.1
Tipo de investigación;





4.2
Definición de población y muestra;





4.3
Conceptualización y operación de variables;





4.4
Técnicas de recolección de datos;





4.5
Fuentes de información;





4.6
Estrategia de investigación;





4.7
Limitaciones del estudio.



b)
Capítulo II -  Marco de referencia o contextual (si aplica);



c)
Capítulo III - Marco teórico, que incorporará los siguientes aspectos:




1.
Antecedentes temáticos o estado de la cuestión;




2.
Marco conceptual, el cual deberá:





2.1
Corresponder al problema de investigación;





2.2
Aportar elementos que contribuyan al análisis de los resultados;





2.3
Definir conceptos y categorías;





2.4
Identificar posibles relaciones teóricas con relación al objeto de estudio;





2.5
Definir modelos;





2.6
Basado en una exhaustiva revisión de literatura actualizada sobre el problema de investigación, cuidando de hacer los reconocimientos a través de notas de pie de página.



d)
Capítulo IV -  Resultados; los cuales deberán:




1.
Estar presentados siguiendo la secuencia lógica de los objetivos del estudio;




2.
En cuanto al análisis e interpretación de los datos, han de estar debidamente fundamentados en el marco teórico.



e)
Capítulo V  -  Propuesta (si corresponde);


3.2
Conclusiones; las que deberán ser congruentes con el objeto y los objetivos del estudio.


3.3
Recomendaciones; que deberán ser congruentes con las conclusiones.

4.
La parte final incluirá los siguientes elementos:


4.1
Literatura citada y consultada o bibliografía;


4.2
Apéndice;


4.3
Anexos;


4.4
Hoja en blanco; y


4.5
Contraportada.

5.
En el lomo del ejemplar, de abajo hacia arriba y en forma centrada, se anotará el año en que se presenta el informe, el nombre del investiga​dor, y las siglas: CPA (Contaduría Pública y Auditoría).

6.
Los informes finales de toda investigación académica deberán presentarse escritos a máquina o un medio similar.  El papel deberá ser de una calidad que asegure un tiempo de conserva​ción razonable, por lo que nunca deberá utilizarse papel periódico.

7.
Las páginas de la presentación llevarán números romanos, en minúsculas, colocados en el centro y a dos centímetros del borde inferior de las hojas.  La página de la carátula inte​rior no llevará número, pero se contará como página "i".


A partir de la introducción, incluyendo ésta, cada capítulo debe iniciarse en hoja aparte, omitiendo el número de esta primera página, pero contándola, para los efectos de la numeración.  Para ello, se emplearán números arábigos colo​cados en el centro y a dos centímetros del borde supe​rior de la hoja.


El margen interno de la página será de 3.5 cm y los demás márgenes deberán ser de 2.5 a 3 cm.

8.
El texto del informe debe ir espaciado de manera convenien​te, usando lo que en términos mecanográficos se conoce como "espacio y medio".  El tamaño de la hoja será lo que en términos comerciales se conoce como "tamaño carta".

9.
Para hacer las referencias bibliográficas y notas de pie de página, utilice los criterios recomendados en el documento: "Como hacer referen​cias bibliográficas y notas de pie de página", distribuido por la cátedra.  No obstante, puede utilizar otro sistema aceptado, pero siempre en forma con​sistente. 


Chiquimula,  enero de  2011
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